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Minh bach. Chuyén nghiép. Hiéu qué
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NHIP DAiP TH] TRUONG & DIEM SANG GIRO DICH

Dong tién lién tuc dao chiéu
gitia bién dong dia chinh tri

Thi trudng hang héa toan cau
trong thang 4/2026 tiép tuc bién
doéng manh khi dong tién lién tuc
dich chuyén gilta cac nhém
hang theo dién bién cang thang
tai Trung Bong va ky vong lai
suat cua My. Méi tin hiéu leo
thang dia chinh tri déu nhanh
chéng kéo luc mua quay trd lai
nhom nang lugng va kim loai
quy, trong khi cac giai doan ha
nhiét lai thiic day dong tién dich

chuyén sang nhém néng san va
nguyén liéu céng nghiép.

Trong boi canh dé, thi trudng
giao dich hang hoa Viét Nam
van duy tri dugc slc hat thanh
khoan véi nhiéu phién giao dich
vugt méc 10.000 lot, dong thdi
ghi nhan hoat dong giao dich soéi
déng hon tai cac mat hang co
dd bién ddng I6n va nhay cam
V@i théng tin vi mé.
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l. Bién déng vi md thac day su
phan hoa gitta cac nhdm hang

Thang 4 ghi nhan muc dd phan hoéa manh gilta cdc nhédm hang héa khi dong tién lién tuc dao
chiéu theo dién bién dia chinh tri va ky vong chinh sach tién té. Nhém nang lugng tiép tuc 1a tam
diém cua thi trudng khi giad dau Brent trong nhiéu phién duy tri trén viung 100 USD/thuing, gilt mat
bang chi phi nang lugng & muc cao trén toan cau.

Lo ngai gian doan van chuyén
qua cac tuyén hang hai chién
lugc ti€p tuc khién thi truong
duy tri trang thai than trong doi
v&i nhdm nang lugng va cac mat
hang lién quan tryc ti€p t&i dau
tho, khi tuw nhién va san pham
loc dau. Bién ddng cla gia nang
lugng clng nhanh chéng lan
sang nhiéu nhém hang hoa
khac thong qua chi phi van tai,
logistics va san xuat.

Trong khi d6, hoat déng dau co
bat dau quay tré lai nhém néng
san khi diéu kién thaoi tiét bat loi
tai My lam gia tang lo ngai vé
trién vong san lugng vu mdi.
Cac mat hang nhu Ita mi va dau

dau tuong ghi nhan muc 4o
bién dong manh hon so vdi giai
doan dau nam khi thj truong
dong thaoi phan Ung véi yéu to
mua vu va chi phi dau vao neo
cao.
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O nhom nguyén liéu cong
nghiép, dién bién thi trudng ti€p
tuc phan héa theo trién vong
cung - cau tung mat hang. Ca
phé chiu ap luc diéu chinh khi
ky vong ngudn cung tai mot so
qudc gia san xuat Ion cai thién
hon, trong khi cao su dugc ho
trg bdi trién vong nhu cau tu
nganh 6 to va tac dong lan tda
tur gid dau duy tri @ muc cao.

Poi véi nhém kim loai, lgi suat

trdi phi€u My neo cao cung
nhirng lo ngai lién quan t&i ng
cdng va tai khoa tiép tuc khién
dong tién duy tri trang thai than
trong. Trong bdi canh dé, bac
ti€p tuc la mét trong nhirng mat
hang giao dich thu hut dugc sy
quan tam lén clda gigi dau tu
nhd d6 nhay cao véi bién dong
|3i suat, dong USD va tam ly tru
an cla nha dau tu.

Dién bién thang 4 cho thdy thi
trudng hang héa khéong con van
déng theo mot xu hudng chung,
ma dang budc vao giai doan
dong tién ludn chuyén nhanh
gilta cdc nhém hang theo bién
déng vi mé va ky vong chinh
sach toan cau.

DONG CHAY NANG LUGNG QUA KHU VUC TRUNG DPONG

Donvi: Trieu thung/ngay

Eo bién Dan Mach

/‘E:bldn Thé Nhi Ky

Kénh dao
Suez

Eo bién Hormuz

Panama

Eo bién
Malacca

Miii Hao Vong

Ngubdn: S&'Giao dich Hang héa Viét Nam (MXV)
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ll. Nong san va nguyén liéu cong nghiép
la tam diém giao dich m@éi

Mot trong nhitng diém dang chu y trong thang 4 1a su dich chuyén ré hon clia dong tién sang nhém
ndng san va nguyeén liéu céng nghiép. Ty trong giao dich tai cac mat hang nhu [Ua mi, dau dau tudng
va ca phé tiép tuc gia tdng so vai cudi quy |, cho thay nha dau tu dang tim kiém co hdi tai cac nhém
hang co6 do bién dong 16n haon.

Pang chu y, Ita mi la mot trong hai mat hang duy nhat trong top 10 san pham giao dich nhiéu nhat
ghi nhan KLGD tang trong thang 4. Trong khi dé, ca phé Arabica lan dau xuat hién trong top 10 tu
dau nam 2026 cling ghi nhan muc tang trudng hon 20%, cao nhat trong nhém nay.

TOP 10 SAN PHAM PUQC GIAO DICH NHIEU NHAT TRONG THANG 4/2026
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Trong khi dé, stic hut cua mat hang bac van dudc duy tri 6n dinh khi khéng chi gilt vitng vi tri dan dau
vé ty trong giao dich toan thj trudng ma con tiép tuc gia tdng so vai thang trudc. Dién bién nay cho
thay nha dau tu van uu tién cac mat hang cé do bién ddng I8n va phan (ng manh véi théng tin vi mé.
Suic hut clia bac ciing gitp nhém kim loai tiép tuc chiém ty trong I18n nhat trong top 10 mat hang giao
dich nhiéu nhat thang 4, v8i hon 44% téng KLGD. Trong khi dé, xu hudng dich chuyén sang nhéom
néng san clng kéo ty trong nhém nay 1én hon 43%.
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TY TRONG KHO!I LUQNG GIAO DICH TY TRONG KHOI LUQONG GIAO DICH
CAC NHOM HANG THANG 4/2026 CAC MAT HANG THANG 4/2026
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uDéng Micro ® Ch phé Robusta ® Byc Micro

B Ngd W KhéD§u Tuong B D§u Tuong

8 CA phé Arabica m Cacmit hangkhéc

15.2%

mNéngsdn wKimlogi ©NLCN

125%

o ¢

Mat hang bac qua do cling giup nhdm kim loai gitt vitng vi thé trong ty trong nhém mat hang dudc giao
dich nhiéu trong thang 4, chiém haon 44% trong téng KLGD cua top 10 san pham.
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Mat khac, xu hudng dich chuyén sang nhém néng san cling gilp ty trong nhém hang nay bam sat phia
sau v&i hon 43% téng KLGD.

Nhitng thay déi trong co cau giao dich cho thay thj trudng hang hoéa Viét Nam tiép tuc duy tri kha nang
thu hut dong tién, ddng thsi phan anh xu hudng dich chuyén linh hoat clia nha dau tu trudc bién ddng
cUa thi trudng quéc té.

DONG TIEN THANG 4 TAP TRUNG O PAU?

« Bac Nano ACM tiép tuc dan dau vé ty trong giao
dich toan thi truong

« Lua mi va ca phé Arabica ghi nhan thanh khoan
tang tich cuc trong thang 4

« Dong tién tiép tuc uu tién cac mat hang cé do bién
dong I6n va hhay cam v@i thong tin vi mo

« Nhoém kim loai va ndng san chiém ty trong ap dao
trong cd cau giao dich thang 4

lll. Cuéc dua thi phan gilia cac
TVKD bat dau tang téc

Cung Vi su dich chuyén cua dong tién gilta cac nhém hang héa, thang 4 cling ghi nhan nhitng thay
déi dang chu y trong cd cau thi phan gilta cac TVKD.

Xét theo KLGD, nhém TVKD dan dau tiép tuc duy tri khodng cach I8n vai phan con lai cua thi trusng.
Trong dé, Gia Cat Lgi gilt vi tri s6 1 v8i hon 49 nghin lot, chiém 27,13% téng KLGD toan thij trudng. HCT
va APEX Ian lugt xép sau V@i ty trong dat 20,57% va 17,75%.
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TOP 5 THEO KHOI LIUQNG GIAO DICH (KLGD)

KLGD (Lot) Ty trong (%)

1 Gia cat Lqi 003 49.211 27,13%

012 37.305 20,57%
_——__

Anfin 11.645 6,42%

5 SFVN r 046 11.343 6,25%

Con lai 39 697 21,89%
 TONG | | | 181380 | |

Tuy nhién, khi chuyén sang géc nhin theo GTGD, cd cau thi phan bat dau ghi nhan su thay déi nhat
dinh. Gia Cat Lgi tiép tuc dan dau vdi ty trong 23,69%, song khoang cach véi HCT va APEX dudc thu
hep hon so v3i khi xét theo KLGD. Dién bién nay cho thay thi phan trén thj trudng khéng con chi phan
anh qua quy mé giao dich, ma bat dau ghi nhan su khac biét ré hon khi xét theo gia tri giao dich.

TOP 5 THEO GIA TRI GIAO DICH (GTGD)

TT TVKD Ma TVKD GTGD ( ty VND) Ty trong (%)
1 Gia Cat Loi 003 35.714 23,69%
2 HCT 012 32.833 21,78%
3 APEX 080 30.091 19,96%
4 Saigon Futures 002 8.017 5,32%
5 Hiru Nghi 001 6.929 4,60%
Con lai 37.191 24 67%

Pang chu vy, thi phan gitta cac TVKD ciing ghi nhan su khac biét khi xét theo tirng phan khiic san pham
va S4 giao dich lién théng. Tai ACM, bén canh vi tri dan dau cua Gia Cat Lgi véi gan 42% KLGD, SFVN
va Anfin cling néi lén 1a hai TVKD c6 té¢c dd md rong thi phan dang chu y khi lan lugt chiém hon 21% va
19% KLGD. Su vuaon I&én cua hai TVKD nay cho thdy stic hdt ngay cang 16n cla nhém hoat dong giao
dich qua S8 ACM, déng thsi phan anh muc dé canh tranh ngay cang ré nét hon trong nhém thanh vién
tap trung giao dich qua s& nay .

ACM | Téng KLGD: 52,563 Lot

Ma TVKD KLGD (Lot) Ty trong (%)
1 Gla cat qu ooa 21.945 41,75%
11.335 21,56%
_——__
012 8.732 16,61%
: SACT 045 229 0,44%
Con lai 222 0,42%

Trong khi d6, tai nhém S8 giao dich lién théng quéc té (gém CME, LME, ICE, OSE, SGX va BMDX), APEX
vuaon [én dan dau véi gan 25% thj phan, theo sau [4 HCT va Gia Cat Lgi.
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CME, LME, ICE, OSE, SGX, BMDX | Tong KLGD: 128,817 Lot

KLGD (Lot) Ty trong (%)
1 APEX 080 32.188 24,99%
2 HCT 012 28.573 22.18%
4 Saigon Futures 002 7.026 5,45%
5 Hiru Nghi v 001 _ 5692 4.42%
6 3D » 072 _ 3.520 2.73%
7 § SPS 081 _ 3.311 2,57%
8 HT Viét Nam 009 3.231 2.51%
9 TVT Gia Lai » 007 _ 3.122 2.42%
10 ICT 079 ‘ 2.575 2.,00%
Con lai 12.313 9,56%

Dién bién nay cho thay cudc dua thj phan gitta cac TVKD dang dudc phan anh ré hon khi xét theo gid tri
giao dich va sd giao dich lién théng, thay vi chi nhin trén téng KLGD toan thj trudng.

CANH TRANH THI PHAN SOI PONG

« Gia Cat Ldi tiép tuc dan dau thi truéng véi hon
49.200 lot giao dich

« Cd cau thi phan bat dau phan héa ré hon khi xét
theo GTGD.

« ACM tiép tuc gia tang stic hut véi su vuon Ién
cua SFVN va Anfin.

e Canh tranh gitra cac TVKD khéng con chi phan
anh qua KLGD ma mé rong sang GTGD va tirng
phan khic san pham.

IV. Cuéc dua mé rong tép nha dau tu

tiép tuc tang nhiét

S6 lugng tai khodn ma mdi trong thang 4 dat 1.289 tai khoan, tiép tuc duy tri 8 muc tich cuc trong béi
canh thi trudng c6 nhiéu bién ddng manh tif quéc té.

Céac TVKD dan dau vé sb lugng tai khoan mé mdi tiép tuc déng vai trd quan trong trong viéc md réng
cdng ddng nha dau tu va duy tri thanh khoan cho thj trudng. Day cling I tin hiéu cho thay thj trudng
giao dich hang hda Viét Nam van duy tri dudc suc hut dang ké déi véi dong tién trong nudc, dac biét
trong cac giai doan bién dong I8n cua thi trudng quéc té.
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3 Werd™  TOP 5 TVKD €O SO TAI KHOAN MG MG NHIEU NHAT THANG 4/2026
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V. Thi truéng budc vao giai doan tang toc cho

ntia dau nam 2026

Budc sang thang 5, thi trudng hang héa dugc du bao sé tiép tuc duy tri mic dd bién ddng cao khi dong
tién toan cau van nhay cam vai dién bién dia chinh tri va ky vong Iai suat.

Trong béi canh dé, cudc dua gilta cac TVKD dudc ky vong sé tiép tuc séi ddng hon khi dong tién dich
chuyén manh giita cac nhdm hang héa, ddng thdi canh tranh thi phan ngay cang dudc phan anh ré hon
qua GTGD va su hién dién tai ting S& giao dich.

MXV Ky vong sé tiép tuc déng hanh cung cac TVKD trong qué trinh ma réng thj trudng, phat trién cong
dbng nha dau tu va gia tdng thanh khoan, qua dé gép phan thuc day thi trudng giao dich hang hoa Viét
Nam phat trién theo huéng ngay cang chuyén nghiép va quy mé hon.
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